
 

 
 
 
 
 

 
DIESES DOKUMENT IST WICHTIG UND ERFORDERT IHRE SOFORTIGE BEACHTUNG. 

Falls Sie Fragen zum weiteren Vorgehen haben, wenden Sie sich bitte umgehend an Ihren 
Wertpapiermakler, Bankberater, Rechtsberater, Wirtschaftsprüfer, Kundenberater oder sonstigen 
fachkundigen Berater. Dieses Schreiben ist in anderen Sprachen als Deutsch verfügbar; 
entsprechende Exemplare sind unter www.ishares.com erhältlich oder können telefonisch unter 0845 
357 7000 (Vereinigtes Königreich) (die internationalen Telefonnummern finden Sie auf der Website) 
angefordert werden. 
 

23. Juli 2024 
 
 
Sehr geehrte Anteilinhaberin, sehr geehrter Anteilinhaber, 
 
iShares MSCI EM UCITS ETF USD (Dist), ein Teilfonds der iShares plc (der „Fonds“) 
ISIN:  - IE00B0M63177 
 
 
der Verwaltungsrat der iShares plc (die „Gesellschaft“) möchte Sie davon in Kenntnis setzen, dass 
vorbehaltlich der Genehmigung des aktualisierten Prospekts durch die Zentralbank von Irland, die 
Indexnachbildungsstrategie (und damit die Anlagepolitik) des Fonds geändert wird (wie nachstehend 
beschrieben). Nach der Genehmigung durch die Zentralbank von Irland wird das Datum des Inkrafttretens 
dieser Änderung in einer Bekanntmachung des Regulatory News Service (RNS) veröffentlicht (das „Datum 
des Inkrafttretens“).  
 
Die Änderung hat keine wesentliche Auswirkung auf die Art und Weise, in der Ihre Anlage verwaltet wird. Für 
Sie besteht aufgrund dieser Mitteilung kein Handlungsbedarf. 
 
Eine neue Fassung des Prospekts der Gesellschaft und der wesentlichen Anlegerinformationen wird 
vorbehaltlich der Genehmigung durch die Zentralbank von Irland am oder um das Datum des Inkrafttretens 
veröffentlicht und steht dann auf www.ishares.com zur Verfügung.  
 
Änderung der Indexnachbildungsstrategie  
 
Derzeit verfolgt der Fonds eine optimierende Anlagestrategie, die nicht auf Nachbildung basiert. Dies bedeutet, 
dass der Fonds nicht verpflichtet ist, jeden Emittenten in seinem Referenzindex zu halten oder die Wertpapiere 
jedes Emittenten entsprechend der Zusammensetzung seines Referenzindex zu halten. Der Fonds darf 
außerdem Wertpapiere und Emittenten halten, die nicht Bestandteile des Referenzindex sind, wenn diese 
Wertpapiere (bei entsprechendem Risikoprofil) eine ähnliche Wertentwicklung bieten wie bestimmte 
Wertpapiere, die seinen Referenzindex bilden. Der Fonds darf bei Verwendung einer optimierenden 
Anlagestrategie gemäß den Vorschriften nur bis zu 10 % seines Nettoinventarwerts in Wertpapiere ein und 
desselben Emittenten investieren (wobei insgesamt höchstens 40 % des Nettoinventarwerts eines Fonds in 
Wertpapiere investiert werden dürfen, die von Emittenten ausgegeben wurden, in die ein Fonds mehr als 5 % 
seines Nettoinventarwerts investiert). 
 
Es wird vorgeschlagen, die Strategie des Fonds in eine nachbildende Anlagestrategie zu ändern. Dies 
bedeutet, dass der Fonds die Nachbildung der Bestandteile seines Referenzindex anstrebt, indem er alle im 
Referenzindex enthaltenen Wertpapiere mit einer ähnlichen Gewichtung wie im Referenzindex hält. Diese 
Änderung wird es dem Fonds ermöglichen, höhere aufsichtsrechtliche Anlagegrenzen für nachbildende 

NM0724U-3739084-1/6



 
 
 
 
 

Indexfonds in Anspruch zu nehmen, wodurch der Fonds die Wertentwicklung seines Referenzindex genauer 
abbilden kann. Es kann jedoch unter bestimmten Umständen nicht immer möglich oder praktikabel sein, jeden 
einzelnen Bestandteil entsprechend der Gewichtung im Referenzindex zu kaufen. Weitere Informationen 
finden Anteilinhaber im Prospekt der Gesellschaft. 
 
Durch die Umstellung auf eine nachbildenden Anlagestrategie ist es dem Fonds gestattet, gemäß den 
Vorschriften höhere Anlagegrenzen zu nutzen, die eine größere Konzentration der Anlage auf einzelne 
Bestandteile des Referenzindex ermöglichen, insbesondere eine Grenze von bis zu 20 % des 
Nettoinventarwerts eines Fonds in Wertpapieren ein und desselben Emittenten. Diese Grenze kann auf bis zu 
35 % in einen einzelnen Emittenten erhöht werden, wenn dies aufgrund außergewöhnlicher 
Marktbedingungen, z. B. Marktbeherrschung, gerechtfertigt ist. Marktbeherrschung liegt vor, wenn ein 
bestimmter Bestandteil des Referenzindex eine beherrschende Stellung in dem jeweiligen Marktsektor hat, in 
dem er tätig ist, und daher einen großen Teil des Referenzindex ausmacht.  
 
Zum 5. Juli 2024 macht einer der Bestandteile des Referenzindex des Fonds, des MSCI Emerging Markets 
Index (der „Referenzindex“), 9,9 % des Referenzindex aus. Wenn der Umfang dieses Bestandteils auf über 
10 % steigen sollte, könnte der Fonds aufgrund seiner derzeitigen Anlagestrategie, die nicht auf Nachbildung 
basiert, die Gewichtung dieses Bestandteils (die auf 10 % beschränkt ist) nicht in vollem Umfang abbilden, 
was in der Folge den Tracking Error des Fonds gegenüber der Wertentwicklung des Referenzindex erhöhen 
würde. Daher wird es als im besten Interesse der Anteilinhaber angesehen, mit Wirkung zum oder um das 
Datum des Inkrafttretens die Indexnachbildungsstrategie des Fonds in eine nachbildende Anlagestrategie zu 
ändern und dadurch höhere Anlagegrenzen nutzen zu können (wie oben erläutert). 
 
Während der Vorankündigungsfrist für die Umstellung des Fonds von einer Optimierungs- auf eine 
Nachbildungsstrategie wird der Fonds seinen Bestand an Wertpapieren von Taiwan Semiconductor 
Manufacturing nicht auf die untere Bestandsgrenze für eine Optimierungsstrategie reduzieren, um die 
Umstellung der Anlagestrategie zu erleichtern. 
 
Weitere Einzelheiten zum Referenzindex (einschließlich dessen Bestandteilen) sind auf der Website des 
Indexanbieters unter https://www.msci.com/constituents verfügbar.  

 
Weitere Angaben dazu, wie die Anlagepolitik des Fonds infolge dieser Änderung geändert wird, entnehmen 
Sie bitte dem Anhang zu diesem Schreiben. 

 
Kosten 
 
Dem Fonds entstehende Transaktionskosten in Verbindung mit der Änderung der Anlagestrategie werden 
vom Fonds getragen und werden sich voraussichtlich auf weniger als 1 Basispunkt belaufen.  
 
Weitere Informationen 
 
Bitte wenden Sie sich an info@ishares.com, wenn Sie Fragen zu den die Gesellschaft betreffenden 
Änderungen haben. 
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Mit freundlichen Grüßen 

 
____________________ 
Mitglied des Verwaltungsrats 
für und im Auftrag der iShares plc  
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ANHANG  
 

Derzeitige Beschreibung von Anlageziel 
und Anlagepolitik 

 

Neue Beschreibung von Anlageziel und 
Anlagepolitik 
 
(Änderungen sind fett gedruckt und 
unterstrichen dargestellt) 

Anlageziel 
Anlageziel des Fonds ist es, für die Anleger 
eine Gesamtrendite aus Kapitalrendite und 
Ertragsrendite zu erreichen, die der Rendite 
des MSCI Emerging Markets Index 
entspricht. 
 
Anlagepolitik 
Um dieses Anlageziel zu erreichen, verfolgt 
der Fonds die Anlagepolitik, in ein Portfolio 
von Aktienwerten zu investieren, das sich – 
soweit möglich und praktikabel – aus den 
Wertpapieren zusammensetzt, die den MSCI 
Emerging Markets Index, den Referenzindex 
des Fonds, bilden. Der Fonds beabsichtigt, 
Optimierungstechniken einzusetzen, um 
eine ähnliche Wertentwicklung wie der 
Referenzindex zu erzielen. Deshalb ist nicht 
davon auszugehen, dass der Fonds stets 
jeden Bestandteil des Referenzindex hält 
oder diese Bestandteile mit derselben 
Gewichtung wie im Referenzindex hält. Der 
Fonds kann einige Wertpapiere halten, die 
nicht Bestandteile des Referenzindex sind, 
wenn diese Wertpapiere (bei 
entsprechendem Risikoprofil) eine ähnliche 
Wertentwicklung bieten wie bestimmte 
Wertpapiere, aus denen sich der 
Referenzindex zusammensetzt. Es ist 
jedoch möglich, dass der Fonds von Zeit zu 
Zeit alle Bestandteile der Wertpapiere hält, 
die im Referenzindex enthalten sind. Da der 
Fonds von der CMA als ein QFI im Sinne der 
QFI-Vorschriften zugelassen ist, kann er 
vorbehaltlich der gemäß den QFI-
Vorschriften und dem saudischen 
Kapitalmarktgesetz geltenden 
Beschränkungen hinsichtlich ausländischen 
Eigentums in an der Saudi Stock Exchange 
notierte saudische Aktien investieren. Da 
zugelassene QFI den aktuellen QFI-
Vorschriften zufolge nicht gleichzeitig die 

Anlageziel 
Anlageziel dieses Fonds ist es, den Anlegern 
unter Berücksichtigung sowohl der 
Kapitalrendite als auch der Ertragsrendite 
eine Gesamtrendite zu bieten, die die 
Rendite des MSCI Emerging Markets Index 
widerspiegelt. 
 
Anlagepolitik 
Um dieses Anlageziel zu erreichen, verfolgt 
der Fonds die Anlagepolitik, in ein Portfolio 
von Aktienwerten zu investieren, das sich – 
soweit möglich und praktikabel – aus den 
Wertpapieren zusammensetzt, die den MSCI 
Emerging Markets Index, den Referenzindex 
dieses Fonds, bilden. Der Fonds strebt die 
Nachbildung der Bestandteile des 
Referenzindex an, indem er alle im 
Referenzindex enthaltenen Wertpapiere 
mit einer ähnlichen Gewichtung wie im 
Referenzindex hält. Um seinen 
Referenzindex nachzubilden, kann dieser 
Fonds bis zu 20 % seines 
Nettoinventarwerts in Aktien ein und 
desselben Emittenten investieren. Diese 
Grenze kann bei einem einzigen 
Emittenten auf 35 % erhöht werden, 
sofern dies durch außergewöhnliche 
Marktbedingungen (gemäß Definition in 
Ziffer 4 von Anhang III) gerechtfertigt ist. 
 
Da der Fonds von der CMA als ein QFI im 
Sinne der QFI-Vorschriften zugelassen ist, 
kann er vorbehaltlich der gemäß den QFI-
Vorschriften und dem saudischen 
Kapitalmarktgesetz geltenden 
Beschränkungen hinsichtlich ausländischen 
Eigentums in an der Saudi Stock Exchange 
notierte saudische Aktien investieren. Da 
zugelassene QFI den aktuellen QFI-
Vorschriften zufolge nicht gleichzeitig die 
endgültigen wirtschaftlichen Eigentümer von 
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endgültigen wirtschaftlichen Eigentümer von 
in Saudi-Arabien notierten Wertpapieren 
sein dürfen, die den über das Saudi Swap 
Framework gehandelten DFI (z. B. Swaps 
oder Partizipationsscheine) zugrunde liegen, 
darf der Fonds, soweit er in DFI investiert, als 
QFI nur in DFI investieren, denen  
keine in Saudi-Arabien notierten 
Wertpapiere als Basiswert zugrunde liegen. 
 
 
Die Basiswährung des iShares Core MSCI 
EM IMI UCITS ETF ist der US-Dollar (USD). 
 
 

in Saudi-Arabien notierten Wertpapieren 
sein dürfen, die den über das Saudi Swap 
Framework gehandelten DFI (z. B. Swaps 
oder Partizipationsscheine) zugrunde liegen, 
darf der Fonds, soweit er in DFI investiert, als 
QFI nur in DFI investieren, denen keine in 
Saudi-Arabien notierten Wertpapiere als 
Basiswert zugrunde liegen.  
 
 
 
Die Basiswährung des iShares MSCI EM 
UCITS ETF USD (Dist) Fund ist der US-
Dollar (USD). 
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